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免责声明

通过参加包含本次演示的会面，或通过阅读演示材料，阁下同意受以下限制约束：

•本次演示所涉及的信息由中粮肉食控股有限公司（“公司”, 与其子公司合称“集团”）及/或其代表为集团在投资者会面中的演
示而准备。本次演示所含任何部分不得构成或作为任何合同、承诺或投资决定的基础或者依据。

•任何人均未对本材料所包含的任何信息或意见的公正性、准确性、完整性或正确性做出任何明示或者默示的陈述或保证，任何
人也不应依赖本材料所包含的任何信息。无论公司还是公司的任何子公司、分公司、关联公司、顾问或代表，均无须为由本次演
示或其内容引起的或其它与本次演示相关的任何损失承担义务或责任（不论基于疏忽或其他原因）。本演示材料所载的信息可能
会更新、完善、修改、验证和修正，且此信息可能会进行重大更改。

•本次演示基于现行有效的经济、法律、市场及其他条件。阁下应当理解，后续发展可能会影响本次演示中包含的信息，而公司、
公司的子公司、分公司、关联公司、顾问或代表均无义务对其予以更新、修订或确认。

•在本次演示中传达的信息包含一些具有或可能具有前瞻性的陈述。这些陈述通常包含“将要”、“可能”、 “期望”、“预
测”、“计划”和“预期”及类似含义的词汇。前瞻性陈述就其性质而言包含风险和不确定性，因为其涉及将在未来发生的事件
并依赖于未来发生的情况。可能另有一些重大风险尚未被公司认为构成重大风险，或公司及其顾问或代表尚未意识到该等风险。
针对这些不确定因素，任何人不应依赖这些前瞻性陈述。公司不承担任何更新前瞻性陈述或使其适应未来事件或发展的责任。

•本次演示及于此所载资料并不构成或组成任何对公司证券的出售要约或发行或对公司或归属于任何司法管辖区的任何子公司或
关联方的证券的购买或认购要约的招揽或邀请的一部分。本次演示及于此所载资料仅提供给阁下作为参考，不得作为阁下交易集
团证券的依据，且不得被全部或部分的以任何形式复制或以任何方式分发给其他任何人。特别是，在本次演示中出现的任何信息
或本次演示材料的任何副本均不能在美国、加拿大、澳大利亚、日本、香港或任何有相关禁止性规定的其他司法管辖区直接或间
接地复制或传播给任何人。任何对以上限制的违反都可能构成对美国或其他国家证券法律的违反。本演示材料及其所载的任何信
息不构成对任何的金钱、证券或其他对价的招揽，且任何基于本演示材料及其所载的任何信息而提供的金钱、证券或其他对价均
不会被公司接受。

•通过参加本次演示，阁下确认您将完全自行负责对集团市场地位以及市场的评估，并且阁下将自行进行分析并对集团业务的未
来表现形成自己的观点或看法。任何基于某拟议证券发售而购买证券的决定（如有）应当仅仅基于为该发售而准备的发售通函或
照顾说明书中的信息而做出。

•通过审阅本演示材料，阁下将被视为已表示并认同阁下及阁下代表的客户并无受到任何可适用法律、法规或规定限制参加本次
演示。
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2019年主要运营指标（未经审计）
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主要运营指标（未经审计） 本年累计 上年同期 变动

商品大猪销售均价（人民币元/公斤） 16.16 11.56 39.8%

生猪出栏量（千头） 1,985 2,550 -22.2%

生猪养殖产能（千头） 5,024 4,089 22.9%

生鲜猪肉销量（千吨） 146 190 -23.3%

生鲜猪肉业务中品牌收入（人民币百万元） 1,027 877 17.1%

生鲜猪肉业务中品牌收入占比（%） 32.0% 30.8% 1.2pct

品牌盒装猪肉销量（千盒） 26,426 18,202 45.2%

肉类进口销量（千吨） 179 93 93.3%



2019年主要财务指标（未经审计）
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主要财务指标（未经审计） 本年累计 上年同期 变动

营业收入（人民币百万元） 11,079 7,168 54.5%

净利润（人民币百万元）（调整前） 373 -217 增590

其中：本公司拥有人应占净利润（调整前）* 425 -204 增629

净利润（人民币百万元）（调整后） 1,522 -647 增2,169

其中：本公司拥有人应占净利润（调整后） 1,574 -628 增2,202

每股基本盈利（人民币元）（调整前） 0.1094 -0.0523 增0.1617

*2019年年度股息：派发股息金额为生物资产公允价值调整前公司拥有人应占净利润的40%，
具体取决于审计报告数字



行业概述：生猪供应仍偏紧，猪价位于历史高位
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能繁母猪存栏(右) 生猪存栏(左)

中国月度生猪、母猪存栏量

• 2019年12月底，能繁母猪存栏2045万头，同比降低
31.6%

数据来源：wind、国家统计局，中国农业农村部

中国生猪价格（元/kg）

15.30 

40.98 
36.44

9

19

29

39

49

w
0

1

w
0

4

w
0

7

w
1

0

w
1

3

w
1

6

w
1

9

w
2

2

w
2

5

w
2

8

w
3

1

w
3

4

w
3

7

w
4

0

w
4

3

w
4

6

w
4

9

w
5

2

2016 2017 2018 2019 2020

• 截止2020年3月20日，全国22省市生猪均价已达36.44/kg,

同比增长138.2%

亿头 万头
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中国猪肉产量和进口量（不含猪副）与猪肉产量比

• 2019，中国猪肉产量降为4255万吨，同年中国猪肉进
口量（不含猪副）与猪肉产量比为5%

• 2019年，中国猪肉进口量（不含猪副）211万吨，为历
史新高

万吨万吨 %



行业概述：规模化进程加速
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中国不同规模养殖场出栏量占比
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规模养殖企业 散户与小规模养殖场

俄罗斯非瘟前后不同规模养殖场出栏量占比

数据来源：俄罗斯统计局，方正研究所，中国农业农村部

• 2017年我国万头以上的规模化猪场出栏占比
仅为12%左右，预计非洲猪瘟的爆发将使规
模养殖占比快速提升

• 我国政府已在养殖、运输、屠宰加工环节出
台一系列防控要求，鼓励规模化企业发展

• 2007年首次爆发非洲猪瘟后，俄罗斯政府制定
了猪场生物安全审批、禁止散户屠宰等措施

• 在疫情爆发的十余年间，俄罗斯散养户急速退
出，规模企业产能大幅扩张，出栏占比由2007

年的32%提升至2018年的85%



公司商品大猪销售均价呈环比上涨态势
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• 全国非洲猪瘟疫情严峻，生猪供应偏紧

• 2019年公司商品大猪销售均价16.16元/公斤，同比上升39.8%

• 新冠肺炎导致2020年一季度行业补栏不及预期，叠加非洲猪瘟不确定性影响，生猪

供应缺口短期难以恢复，支撑2020年猪价
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2

全面升级生物安全体系，加快生猪投产进度

3

2019年业务亮点

盒装猪肉爆发式增长，品牌影响力持续扩大

7

进口采销规模快速增长，渠道结构持续优化



全面升级生物安全体系，加快生猪投产进度
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2016-2019年生猪养殖产能

• 截至2019年底，已建成养殖产能502万头，能繁和后备
种猪存栏合计16.7万头

• 2020年将在严格执行防控措施的前提下，加快引种投
产进度，落实核心群海外引种计划，保障能繁母猪存
栏快速回升

• 持续优化养殖激励机制：

− 一线员工基薪增加，批次绩效奖金上调45%

− 管理人员设置超额出栏及防控重大疫情等激励



1 全面升级生物安全体系，加快生猪投产进度（续）
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全面升级硬件设施

• 新建近80个高标准车辆清洗消毒站及

高温烘干房

• 饲料厂新增高温后熟化装置

严格执行人、车、物流动管理

• 人员进入生产区前，严格执行场外及

场内隔离

• 车辆经彻底洗消烘干后对接固定猪场

• 所有物资经区域库房集中消毒后由专

车统一配送入场

强化疾病防控措施

• 尽量减少猪只接触，加大猪场

巡栏频次，及时处置异常猪只

共享疫病防控经验

• 成立非瘟防控小组，通过周

例会分享防控经验



30.8%
32.0%

2018 2019

品牌生鲜猪肉收入占
生鲜猪肉分部收入比例

（%）

877
1027

2018 2019

品牌生鲜猪肉收入

（百万元）

盒装猪肉爆发式增长，品牌影响力持续扩大2

10

“日日鲜” 产品

盒装猪肉引领消费升级，不断开拓零售新渠道

• 已进入某中高端生鲜电商全国134家门店，产品
出厂一天内到达货架，安全、新鲜、便捷

• 高端“亚麻籽猪”系列产品深受消费者欢迎

• 电商零售渠道实现生鲜销量、营收翻番

“亚麻籽猪”系列产品

品牌盒装猪肉销量

（百万盒）

18.2

26.4

2018 2019

（日均7.2万盒）（日均5万盒）

围绕航天和体育进行传播，凸显“安全零失误”和“冠军品质”

• 中国航天事业合作伙伴，围绕“安全零失误”开展航天传播

• “体育·训练局国家队运动员备战保障产品” ，为第二届中
国青年运动会、第七届世界军运会供应猪肉产品，实现冷链
运输“零” 故障、入仓兴奋剂“零”检出，食品质量安全
“零”事故

“航天科普进校园”活动 家佳康为第七届世界军运会供应产品进口盒装产品



进口采销规模快速增长，渠道结构持续优化3

• 全品类、多国别采购体系，已覆盖20个国家近百个供应商

• 抓住行情机遇，进口猪肉销量进一步扩大

扩大进口采销规模，应对国内肉类供应偏紧的局面

• 持续进行区域和渠道深耕，终端型业务（餐饮+ 零售+企业客户）收入大幅增长

• 进口冰鲜猪肉、牛肉、及高端谷饲产品销量增长，中高端零售及餐饮客户黏性进一步增强

渠道结构持续优化，客户粘性增强
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终端型业务收入 (百万元)
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2019年财务概况
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1

2

3

严控费用，各项费率同比下降

根据行情适当储备存货，负债结构处于合理区间

整体实现营业收入11,079百万元，同比增长54.5%



整体实现营业收入11,079百万元，同比增长54.5%1

• 2019年销价同比上升4.6元/公斤，增长39.8% • 2019年生鲜猪肉销价同比上升6.9元/公斤，增长47%

• 2019年肉制品销量1.5万吨，同比增长19% • 2019年肉类进口分销量17.9万吨，同比增长93.3%

（人民币百万元） （人民币百万元）

（人民币百万元） （人民币百万元）

生猪养殖

肉制品

生鲜猪肉

肉类进口

内销收入
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外销收入
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3,137 
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2018年 2019年

2,844
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2018年 2019年
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3,505
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2018年 2019年

376
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2,287 
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2018年 2019年
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严控费用，各项费率同比下降

（人民币百万元） （占收入%比例） （人民币百万元） （占收入%比例） （人民币百万元） （占收入%比例）

管理费用及费用率销售、分销费用及费用率 财务费用及费用率

2

15

283 

345 

2018年 2019年

（4.0%）

（3.1%）

231 

266 

2018年 2019年

（3.2%）
（2.4%）

124 

162 

2018年 2019年

（1.7%） （1.5%）

销售、分销费用费用率 管理费用率 财务费用率



根据行情适当储备存货，负债结构处于合理区间3

结合市场变化适当储备 应收管控力度持续增强 资本结构处于合理区间
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27.2 

67.2 

2018年 2019年

存货周转天数

9.8 

7.3 

2018年 2019年

应收账款周转天数

10,260 

16,124 

2018年 2019年
资产负债率

总资产及资产负债率

（人民币百万元）

（53.5%）
（61.8%）
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策略与展望

1

2

在防控非洲猪瘟的基础上推进养殖产能建设

大力开展生鲜差异化、品牌化运作

3 发挥国内外产业互动的优势，扩大进口采销量

• 坚决做好非瘟防控，确保养殖生产体系平稳有序运营
• 继续推进养殖产能建设，加快引种投产进度

• 保证员工安全、生产平稳、销售顺畅，为疫情结束后的消费增长做准备

• 生鲜差异化、品牌化运作，加大盒装产品销售力度
• 将高品质生猪转化为高溢价猪肉产品

做好新冠肺炎防控工作4

• 发挥产业优势，进一步扩大进口采销量，提升进口业务利润贡献



附录

19

• 2019年，大连玉米平仓价1872元/吨，去年同期1827元/

吨，同比上涨2.5%

• 2019年，豆粕现货价格2904元/吨，去年同期3211元/

吨，同比下降9.6%

数据来源：wind、国粮中心

大连玉米平仓价（2013-2019）

1,400

1,600

1,800

2,000

2,200

2,400

2,600

2,800

13/01 14/01 15/01 16/01 17/01 18/01 19/01

豆粕现货价（2013-2019）

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

13/01 14/01 15/01 16/01 17/01 18/01 19/01

元/吨 元/吨


